
^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϴ͕�ϮϬϭϵ 

WŝŶŬ�ƐĂůŵŽŶ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�^ŽĐŬĞǇĞ�ĂŶĚ��ŚŝŶŽŽŬ͕�ĂƌĞ�ŶŽǁ�
ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ�ƐǁŝŵŵŝŶŐ�ƉĂƐƚ�ƚŚĞ��ŝŐ��Ăƌ�>ĂŶĚƐůŝĚĞ͘�
ZĂĚŝŽ�ƚĂŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ƐŚŽǁƐ��ŚŝŶŽŽŬ�ďĞŐĂŶ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŝƚ�
ƉĂƐƚ�ƚŚĞ�ďůŽĐŬĂŐĞ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϭϮ͕�ĂŶĚ�^ŽĐŬĞǇĞ�ŽŶ�
�ƵŐƵƐƚ�Ϯϲ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ƵŶĐůĞĂƌ�ƵŶƟů�ŶŽǁ�ǁŚĞƚŚĞƌ�WŝŶŬ͕�Ă�
ƐŵĂůůĞƌ�ƐƉĞĐŝĞƐ͕�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�Ɛǁŝŵ�ƵƉƐƚƌĞĂŵ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƚƵƌďƵůĞŶƚ�ǁĂƚĞƌ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂŶĚƐůŝĚĞ͘� 

KŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϰ͕�ƌĂĚŝŽ�ƚĂŐ�ĚĂƚĂ�ƐŚŽǁĞĚ�WŝŶŬƐ�
ŵŝŐƌĂƟŶŐ�ƵƉƐƚƌĞĂŵ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚůǇ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ŶĂƚƵƌĂů�
ƉĂƐƐĂŐĞ͘�dŚŝƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŵŝůĞƐƚŽŶĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ϭϴϬ-ƉĞƌƐŽŶ�ƚĞĂŵ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƐŝŶĐĞ�ůĂƚĞ�
:ƵŶĞ͕�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ůĂŶĚƐůŝĚĞ�ǁĂƐ�ĚŝƐĐŽǀĞƌĞĚ͕�ƚŽ�ƌĞƐƚŽƌĞ�
ŶĂƚƵƌĂů�ƉĂƐƐĂŐĞ͘� 

hƉǁĂƌĚƐ�ŽĨ�ϭϯϬ͕ϬϬϬ�ƐĂůŵŽŶ�ŚĂǀĞ�ƐƵĐĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�
ƐǁŝŵŵŝŶŐ�ƉĂƐƚ�ƚŚĞ�ůĂŶĚƐůŝĚĞ�ƚŽ�ĚĂƚĞ͕�ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�
ϭϬϬ͕ϬϬϬ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƐŝŶĐĞ��ƵŐƵƐƚ�ϯϭ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ůŽǁĞƌ�
ǁĂƚĞƌ�ůĞǀĞůƐ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞīŽƌƚƐ�ŽĨ�ƌŽĐŬ�ƐĐĂůŝŶŐ�ĐƌĞǁƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞƐƚŽƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐĂŐĞ͘�,ǇĚƌŽĂĐŽƵƐƟĐ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�
ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ŶĞĂƌůǇ�ĂƐ�ŵĂŶǇ�ƐĂůŵŽŶ�ĂƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ŚƵƌŶ��ƌĞĞŬ͕�ϰϬ�ŬŝůŽŵĞƚƌĞƐ�ƵƉƐƚƌĞĂŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐůŝĚĞ͕�ĂƐ�ĂƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶ�ĚŽǁŶƐƚƌĞĂŵ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϴϱ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ŽĨ�ƐĂůŵŽŶ�ĂƌĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ͘� 

�Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƐĂůŵŽŶ�ďĞŝŶŐ�ĂďůĞ�ƚŽ�Ɛǁŝŵ�ƉĂƐƚ�ƚŚĞ�ůĂŶĚƐůŝĚĞ͕�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ŽŶ�ŚŽůĚ͘�tŚŝůĞ�WŝŶŬ�ƐĂůŵŽŶ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�
ƚƌĂǀĞƌƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐĂŐĞ͕�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ǇĞƚ�ƚŽ�ĂƌƌŝǀĞ�ŝŶ�ůĂƌŐĞ�ŶƵŵďĞƌƐ͘��ƐƟŵĂƚĞƐ�ǀĂƌǇ�ǁŝĚĞůǇ͕�ďƵƚ�ĂƐ�ŵĂŶǇ�ĂƐ�ϴϬϬ͕ϬϬϬ�WŝŶŬƐ�ĐŽƵůĚ�
ĂƌƌŝǀĞ͘�&ŝƌƐƚ�EĂƟŽŶƐ�ƐĞŝŶŝŶŐ�ĐƌĞǁƐ�ĂƌĞ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ďǇ͕�ƚŚĞ�ƌŽĂĚ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ŐƌŽƵŶĚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝƐ�ƌĞĂĚǇ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ŚĞůŝĐŽƉƚĞƌƐ͕�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�/ŶĐŝĚĞŶƚ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�dĞĂŵ�ŝƐ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ƌĞƐƵŵĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƟŶŐ�ƐĂůŵŽŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ĂƌŝƐĞƐ͘� 

KǀĞƌ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�Ɛŝǆ�ǁĞĞŬƐ͕�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϲϬ͕ϬϬϬ�ƐĂůŵŽŶ�ǁĞƌĞ�ĐĂƉƚƵƌĞĚ�ĂŶĚ�ŇŽǁŶ�ďǇ�ŚĞůŝĐŽƉƚĞƌ�ƵƉƐƚƌĞĂŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂŶĚƐůŝĚĞ͘�&ŝƌƐƚ�
EĂƟŽŶƐ�ƐĞŝŶŝŶŐ�ĐƌĞǁƐ͕�ĮƐŚ�ǁŚĞĞů�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ͕�ĂƌĐŚĂĞŽůŽŐŝĐĂů�ŵŽŶŝƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ĮƐŚ�ŚĞĂůƚŚ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐƚƐ�ǁŽƌŬĞĚ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ǁŝůĚĮƌĞ�
ĮŐŚƚĞƌƐ͕�ƐĐŝĞŶƟƐƚƐ͕�ƉŝůŽƚƐ͕�ƌŽĐŬ�ƐĐĂůĞƌƐ�ĂŶĚ�ƐǁŝŌǁĂƚĞƌ�ĞǆƉĞƌƚƐ�ŝŶ�Ă�ŵŽŶƵŵĞŶƚĂů�ĞīŽƌƚ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂŶĚƐůŝĚĞ�
ŽŶ�ĨƵƚƵƌĞ�ƐĂůŵŽŶ�ƐƚŽĐŬƐ͘� 

WƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ĞƐƟŵĂƚĞƐ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ͕�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϰ�ǁŚĞŶ�ĮƐŚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ�ǁĂƐ�ƉĂƵƐĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ůĂƌŐĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�
ƐǁŝŵŵŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ͕�ƚŚĞ�ƚĞĂŵ�ŵŽǀĞĚ�ĂďŽƵƚ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝŶŽŽŬ�ĂŶĚ�Ă�ƋƵĂƌƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ŽĐŬĞǇĞ�ƚŚĂƚ�ĂƌƌŝǀĞĚ�
ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ƐůŝĚĞ͘�&Žƌ�ƐŽŵĞ�^ŽĐŬĞǇĞ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�^ƚƵĂƌƚ�ĂŶĚ��ŽǁƌŽŶ�ƌƵŶƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞĂƌůŝĞƐƚ��ŚŝŶŽŽŬ͕�ŝƚ�ŝƐ�ůŝŬĞůǇ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�
ƐƉĂǁŶĞƌƐ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚŽƐĞ�ŵŽǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞƐĞ�ĐƌĞǁƐ͘�tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�ƐĂůŵŽŶ�ƐĂǀĞĚ�ǁŽŶ͛ƚ�ďĞ�ĐůĞĂƌ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ�
ƟŵĞ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ĞīŽƌƚƐ�ŽĨ�ƐŽ�ŵĂŶǇ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƉĞŽƉůĞ͕�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͛Ɛ�ƌƵŶ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ůŽƐƚ͘� 

ZŽĐŬ�ƐĐĂůĞƌƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŚĞŝƌ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ŶĂƚƵƌĂů�ƉĂƐƐĂŐĞ�ĂƐ�ǁĂƚĞƌ�ůĞǀĞůƐ�ŇƵĐƚƵĂƚĞ͘�DŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ŝƐ�ŽŶŐŽŝŶŐ�
ƚŽ�ƚƌĂĐŬ�ĮƐŚ�ƐǁŝŵŵŝŶŐ�ƉĂƐƚ�ƚŚĞ�ůĂŶĚƐůŝĚĞ͕�ƚŚĞŝƌ�ƵƉƐƚƌĞĂŵ�ƚƌĂǀĞů͕�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ĂŶĚ�ŚĞĂůƚŚ͘�dŚĞ�ƚĞĂŵ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�
ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ƉůĂŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ĞǀĞƌǇ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ŽƉƟŽŶ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƚŚĞ�ƐĂůŵŽŶ�ĨŽƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ŐĞŶĞƌĂƟŽŶƐ͘� 

^ĂůŵŽŶ�ƐǁŝŵŵŝŶŐ�ƉĂƐƚ��ŝŐ��Ăƌ�>ĂŶĚƐůŝĚĞ 

WƌĞƉĂƌĞĚ͗�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϴ͕�ϮϬϭϵ 
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